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1. PREMESSE

In data 19 novembre 2021, IAssemblea Straordinaria di Seco Sp.A. (“Seco” o la “Societa™) ha
attribuito al Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell'art. 2443 cod. civ., la facolti — da esercitarsi
entro 5 anni dalla data della deliberazione assembleare — inter gz, di aumentare in una o ptu volte,
a pagamento e in via scindibile, il capitale sociale di Seco sino ad un importo massimo (comprensivo

di sovrapprezzo) di Furo 200.000.000 mediante emissione di azioni ordinatie (la “Delega’).

La Delega prevedeva la possibilita di escludere il diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5.
cod. civ., e/o ai sensi dellart. 2441, comma 4, prmo petiodo, cod. civ,, e di offrire le azioni

rinvenienti dall'esercizio della Delega a soggetti individuati dal Consiglio di Amministrazione.

Nei limiti del’ammontare complessivo della Delega sopra indicato, il Consiglo di

Amministrazione ha ogni pill ampia facolta:

(®  di individuate le forme tecniche di ciascun esetcizio della Delega medesima e, quindi,
I'emissione di azioni;
() diindividuare e fissare l'ammontare di ciascuna emissione;

(tif)  di individuare di volta in volta i destinatari delle azioni rinvenienti da ciascun esercizio della
Delega nellambito delle categorie degli investitori qualificati, come definiti dall’art. 34-er,
comma 1, lett. b) del Regolamento Emittenti ¢/o dei partner cominerciali, finanziari e/o
strategici di volta i1 volta individuati, anche in relazione ad operazioni che prevedano il
conferimento in natura; e di stabilire, nellimminenza di ciascuna emissione, di volta in volta
e nel rispetto dei limiti sopra indicati, modalita, termini e condizioni dell’operazione, ivi
compresi il prezzo di emissione, comprensivo di eventuale sovrapprezzo, delle azioni e il

loro godimento.

In data 30 maggio 2022 il Consiglio di Amministrazione, in parziale esecuzione della Delega, aveva
deliberato di aumentare il capitale sociale a pagamento per un importo di nominali Euro 77.483,78,
mediante emissione di numero 7.971.583 azioni ordinasie prive di valote nominale, riservato ai
sensi dell'art. 2441, comma 4, c.c. alla societa Camozzi Digital s.r.l. da liberarsi, entro il termine
ultimo del 30 settembre 2022, mediante conferimento in natura del ramo d’azienda relativo a
soluzioni tecnologiche per la digitalizzazione dei processi industriali. In data 4 luglio 2022

'aumento deliberato in data 30 maggio 2022 ¢ stato interamente sottoscritto e liberato.

Il Consiglic di Amministrazione intende esefcitare nuovamente parzialmente la Delega
deliberando un aumento di capitale sociale, a pagamento e in via scindibile, progressivo (la qualita

di socio e i diritti ad essa connessi potranno essere esercitati senza attendere la scadenza del termine



finale dell'aumento, dovendo l'organo amministrativo provvedere agli adempimenti di legge sulla
base delle sottoscrizioni di volta in volta effettivamente raccolte) con esclusione del diritto di
opzione ai sensi e per gli effetti dell’art. 2441, comma 5, cod. civ., da offrire in sottoscrizione a 7-
Industries Holding B.V. (“7-Industries” o “7-Main”) per un importo pati a complessivi Euro
65.000.004,44  (sessantacinque milioni quattro vitgola quarantaquattto), comprensivo di
sovrapprezzo, da liberarsi interamente in denaro, in due sambes, la prima di massimi Buro
56.271.459,51 e la seconda di massimi Buro 8.728.544,93, mediante emissione di azioni ordinatie
Seco ptive di indicazione del valore nominale, secondo le modalita, 1 termini e le condizioni di

seguito dlustrate ("“Aumento di Capitale™).

La presente relazione ¢ redatta ai sensi dell'art. 2441, commi 5 e 6, cod. civ., nonché ai sensi
dellarticolo 72 e secondo lo schema n. 2 dellallegato 3A del Regolamento adottato con
Deliberazione Consob 14 maggio 1999 n. 11971, e successive modifiche ed integrazioni (il

“Regolamento Emittenti”) al fine di illustrare:

. le motivazioni pet le quali il Consiglio di Amministrazione intende procedere con l'esercizio

parziale della Delega;

. le modaliti di determinazione del prezzo di emissione delle azioni rivenienti dall’esercizio

della Delega (i “Prezzo™); nonché

s le ulteriori informazioni richieste ex art. 2441, comma 6, del Codice Civile e dall'Allegato 3A,

Schema n. 2, del Regolamento Emittenti.

2, MOTIVAZIONE DELL’ESERCIZIO DELLA DELEGA, DESTINAZIONE
DELI’AUMENTO DI CAPITALE E RAGIONI DELL’ESCLUSIONE DEL
DIRITTO DI OPZIONE

La proposta approvata dall’assemblea del 19 novembre 2021 di delegare al Consiglio di
Amministrazione aumento di capitale con esclusione del dititto di opzione era motivata dalla
volonta di consentite lingresso nella compagine azionatia della Societi anche ad investitosi
qualificati italiani e/o istituzionali esteri attraverso una procedura in grado di darvi esecuzione in

tempi brevi.

I Consiglio di Amministrazione ha individuato in 7-Main linvestitore in possesso del requisiti

indicati dall’assemblea, cui riservare la sottoscrizione dell Aumento di Capitale.



7-Main ¢ un investitore finanziario con un otizzonte di investimento di lungo periodo, attivo nel
mercato azionatio italiano ed europeo e specializzato in investimenti di minoranza in aziende

industriali ad avanzata tecnologia.

A giudizio dell’otgano amministrativo Pingresso di 7-Main consentirebbe di supportate 'attuazione
del piano strategico di Seco approvato dal Consiglio di Amministrazione della Societh in data 9

marzo 2023 e aumentare la flessibilita finanziaria,

Alla luce di quanto precede, il Consiglio di Amministrazione, compatibilmente con gli
adempimenti normativi di legge e regolamentari da potte in essere anche verso il metcato e avuto
riguardo alla quotazione delle azioni ordinatie rivenienti dall' Aumento di Capitale, sussistendone

le condizioni di mercato, intende dare esecuzione alla Delega.

3. CONSORZIO DI COLLOCAMENTO E GARANZIA

Non ¢ previsto alcun consorzio di collocamento e garanzia.

Mediobanca — Banca di Credito Finanziario S.p.A. (“Mediobanca”) agisce in qualita di sele global

cordinator nellambito del collocamento delle azioni rivenienti dall’ Aumento di Capitale.

4. CRITERI DI DETERMINAZIONE DEL PREZZO

Il ptezzo di emissione delle azioni nell’ambito del’Aumento di Capitale riservato a 7-Main deve
esscte idoneo a rispettate le prescrizioni di legge, in patticolare il disposto dell’art. 2441, comma 6,
cod. civ. mediante utilizzo di criteri tagionevoli e non arbitrari, tenuto conto della prevalente
prassi di metcato pet operazioni analoghe a quella prospettata, nonché delle caratteristiche della

Societd e dell’andamento del titolo Seco.

L’art. 2441, comma 6, cod. civ., prevede che il prezzo di emissione delle azioni sia determinato “
base al valore del patrinionio netto, tenendo conto per e aztont quotate in borsa anche dell andamento delle guotazioni
dell'nitimo semestre”. Secondo accreditata dottrina tale ultima disposizione va interpretata nel senso
che il prezzo di emissione delle azioni per le societa quotate non deve essere necessatiamente uguale
al valore del patrimonio netto contabile, dal momento che la sua determinazione deve essere fatta
guardando piuttosto al valore “economico” della societa, anche alla luce del complessivo contesto

in cui 'operazione di aumento di capitale si colloca.



At fini della determinazione del prezzo di emissione delle azioni, tenuto conto delle caratteristiche
della Societi e delPandamento del titolo, si fa tiferimento alla metodologia basata sulle quotazioni

di Borsa (“Quotazioni di Borsa™);

Nefla scelta e nell’applicazione del suddetto metodo, il Consiglio di Amministrazione ha tenuto
conto della miglior prassi valutativa professionale escludendo quel metodi che — sebbene di generale

applicazione - non tisultavano applicabili al caso di specie.

Per gli emittenti le cui azioni siano ammesse a quotazione su un mercato regolamentato tisulta
prassi consolidata utilizzare quale metodo valutativo, come apptossimazione del valore corrente
del riferimento civilistico al patrimonio netto, il metodo delle quotazioni di borsa. A tal riguardo,
il riferimento codicistico alle quotazioni di botsa osservate su di un lasso temporale semestrale si
prefigura come un’indicazione e non come un vincolo, ed anche in tale caso, la prassi ha
confermato come il requisito non vada inteso in senso letterale, bensi come Potizzonte temporale
debba essere identificato come il pitt idoneo ad esprimere il valore del capitale economico della
Societd. Difatti, a seconda delle circostanze, e se adeguatamente motivato, il lasso temporale preso

in esame pud essete vatiato se maggiormente rappresentativo del valore cotrente del titolo.

In particolare, il Consiglio di Amministrazione, coerentemente con la prevalente prassi di mercato
pet operaziont analoghe a quella prospettata, ha ritenuto il criterio della Quotazione di Borsa il
metodo pit coetente con il concetto di valore economico del capitale di Seco previsto dalle
disposizioni di legge, in quanto incorpora nel prezzo le aspettative maturate dagli investitori in
telazione alle iniziative strategiche ed alle performance future della Societa, coetentemente col
dettato dell’ art. 2441, comma 6, cod. civ., che prevede di considerare il criterio del patrimonio netto,
espresso a valori cotrents, tenendo conto, per le societd con titoli ammessi a quotazionie su di un

mercato regolamentato, anche delle quotazioni nell’ultimo semestre.

Il riferimento all’andamento delle quotazioni ¢ inteso, nel rispetto della ratio delle norme in vigore,
come riferimento al trend di mercato che si ¢ manifestato nel corso di un periodo sufficientemente
esteso, cosi da comprendere ed ammortizzare gli effetti di situazioni contingenti dipendenti da
vatiabili esogene e/o endogene ed in modo da fissate un valore corrente del prezzo delle azioni di
nluova emissione e pit in genetale del reale valore economico del capitale della Societa, tenendo in
considerazione un periodo di quotazioni in cui i cotso & stato relativamente stabile.
Nellapplicazione di tale metodo, in linea con la prassi di riferimento, il Consiglio di
Amministrazione ha pertanto titenuto opportuno individuare un equilibrio tra la necessitd di

mitigate Ueffetto volatiliti dei corsi giornalier, attraverso osservazioni su orizzont temporali



sufficientemente estesi, e quella di utilizzare un dato recente, indicativo di un valore di mercato della

Societd e coerente con Poperazione prospettata.

Ai fini della definizione delle modalita applicative del metodo delle Quotazioni di Borsa, il Consiglio
di Amministtazione ha effettuato un’analisi in merito alle caratteristiche della Societa, del flottante e
del volume medio degli scambi del titolo Seco e ha analizzato i prezzi ufficiali registeati dalle azioni
otdinarie Seco ptesso 'Euronext Star Milan organizzato e gestito da Borsa Italiana Sp.A. (“ESM”)
su pitt orizzonti temporali, dal dato spot dell'ultimo glomno di negoziazioni antecedente la data del
presente Consiglio di Amministrazione al 5 maggio 2021, primo giomo di negoziazione del titolo
Seco sul mercato regolamentato, assumendo infine 2 riferimento la media aritmetica dei prezzi di
chivsura di Botsa nel periodo di 30 gtomni di calendario precedenti al 31 marzo 2023 {incluso),
tilevando che la media atitmetica del prezzo delle azioni Seco in detto periodo si attesta a Euto 4,84

per azione.

Per la definizione puntuale del prezzo di sottoscrizione per ciascuna azione di Seco oggetto
del’Aumento di Capitale il Consiglio di Amministrazione ha applicato alla media dei prezzi di
chiusura delle azioni Seco registrata su ESM nel petiodo di 30 giotni di calendatio precedenti al 31
marzo 2023 (incluso) uno sconto del 3%. Tale sconto risulta inferioge allo sconto medio risultante
dall’analisi, effettuata con Pausilio di Mediobanca, negli aument di capitale in esclusione realizzati
tramite proceduta accelerata sul mercato italiano (Buronext Milan —~ MTA) dal 2010 alla data della

presente telazione (media del 7,4% e mediana del 7,1%).

Con riferimento alla determinazione dello sconto da applicate alla operazione, gli
Amministratori, con Pausilio di Mediobanca, hanno identificato un panel di transazioni, realizzate
mediante procedura di accelerated bookbuilding; ritenute comparabili alla prospettata

operazione, in virti delle seguenti caratteristiche:

- 1l profilo dellinvestitore identificato & coerente col profilo degli investitori istituzionali
che tipicamente pattecipano ad aumenti riservati mediante procedura di accelerated
bookbuilding;

- Toperazione ¢ volta a reperire tapidamente risotse finanziaric per petseguire le strategie di
sviluppo della Societs;

- Torizzonte di investimento dichiarato & di lungo petiodo e riguarda una quota di

minoranza;

- Paumento di capitale sard liberato in denaro e non mediante conferimento in natuta;




- Si evidenzia inoltre che le transazioni utilizzate per identificare il suddetto panel hanno
natura pubblica e garantiscono oggettivita e verificabilita delle condizioni a cui Poperazione
¢ stata eseguita ¢ sono state concluse a un prezzo che si puo definire di mercato, in quanto
¢ stato la risultante della dinamica domanda / offerta e non di accordi tra singole

controparti.

In particolare, 'analisi svolta dal Consiglio di Amministrazione, con il supporto di Mediobanca, al

fine di identificare i criteri per la determinazione del prezzo di emissione nel contesto della

transazione, tiene in considetazione i seguenti fattori:

1.

Al

&

andamento del titolo sia in termini di corsi che di volumi su vari orizzonti temporali
precedenti la delibera sulla prospettata operazione;

la liquidita del titolo, sia in termini assoluti che in relazione al flottante della Societa;

la volatilita del titolo nel periodo considerato;

la recente evoluzione del titolo;

la tipologia di operazione posta in essere (Le. aumento di capitale) e la tipologia di
sottoscrittori (i.e. investitori istituzionali);

le dimensioni dell’offerta, sia in termini assoluti che in relazione alla liquidita del titolo;

1 termini e livelli di sconto associati ad operazioni di dimensioni e tipologia assimilabile a
quella contemplata, prezzate in Italia dal 2010 ad 0ggl;

le aspettative degli investitori sul’andamento futuro della Societa, nonché circa il successo
dell’operazione.

Si riporta di seguito 'andamento del titolo con riferimento al prezzo delle azioni dalla data di IPO:
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In modo particolare, di seguito I'andamento specifico (medie aritmetiche) con riferimento agli

ultimi sei mesi (petiodo codicistico di analisi):



Performance del titolo negli ultimi é mesi
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Con riferimento all’orizzonte temporale considerato, il Consiglio di Amministrazione rileva che:

- dopo un petiodo di forte crescita del corso fino ad autunno 2022, il titolo si ¢ assestato da
alcuni mesi su valoti piuttosto stabili e non dissimili al dato medio degli ultimi 30 giorni di
calendario prescelto e con le quotazioni registrate negli ultimi giorni;

- indata 21 marzo 2023, sono stati diffusi al mercato i dati relativi allesercizio 2022 di Seco:
tale comunicazione ha fisiologicamente comportato un aumento dei volumi scambiati nella
glornata del 22 marzo 2023, ma il corso del titolo & rimasto in un intorno sostanzialmente
congruente al prezzo attuale di quotazione e non dissimile a quello medio degli ultimi 30
giorni di calendatio. Pertanto, il prezzo attuale di mercato riflette gla in misura sostanziale
a giudizio del Consiglio di Amministrazione le migliori e pin recenti informazioni
disponibili sul’andamento della Societa;

- in ogni caso, i corsi recenti presi come riferimento per la determinazione del prezzo di
emissione risultano superiori alle quotazioni del titolo in essere 6 mesi fa ed alla data di

IPey,

Coerentemente con la migliore prassi per operazioni similari, il Consiglio di Amministrazione ha
inoltre tenuto conto anche dei volumi scambiati nella determinazione del prezzo di emissione, ed
in modo particolare ha verificato che il prezzo medio ponderato per i volumi degli ultimi 30 glorni
(VWAP) tisulta sostanzialmente allineato al dato medio aritmetico nello stesso periodo temporale
(pati ad Buro 4,84 per azione). Pertanto, Putilizzo di medie semplici in luogo di medie ponderate

per 1 volumi non conduce a tisultati a svantaggio degli azionisti esistenti.



Le analisi svolte dal Consiglio di Amministrazione, con il suppozto di Mediobanca, sulle transazioni
compatabili hanno altresi confermato che il prezzo generalmente applicato su operazioni di offerta
di azioni similari viene determinato in funzione del recente prezzo di Borsa, a cui viene solitamente
applicato uno sconto, al fine di rendere appetibile 'aumento di capitale per gli investitori rispetto

all’alternativa di acquistare le azioni direttamente sul metcato.

Il Consiglio di Amministrazione nella determinazione del prezzo di emissione ha applicato uno
sconto del 3% rispetto al valore medio aritmetico del prezzo di chiusura di Botsa degli ultimi 30
glorni, attestandosi al di sotto alla scontistica mediamente riscontrabile in operazioni similar,
tenuto anche conto del recente andamento del prezzo di quotazione che é stato nella sostanza

stabile.

Tutto c1o premesso, 1 prezzo di sottoscrizione per ciascuna azione oggetto dell Aumento di
Capitale & previsto — anche ai sensi dell'accordo vincolante (swbseription agreement) relativo
alloperazione (cfr. Paragrafo 5) — sia pati ad Euro 4,69 (il “Prezzo”), di cui Buro 0,01 ad
incremento del capitale sociale ed Euro 4,68 a titolo di sovtapptrezzo, con conseguente emissione
di massime complessive n. 13.859.276 azioni ordinarie Seco di nuova emissione, pet complessivi

massimi Euro 65.000.004,44, comprensivi di sovtapptrezzo.

1l Prezzo wsulta maggiore del valore del pattimonio netto contabile diviso pet il numero di azioni
della Societd e, coetentemente con il disposto di cui allart. 2441, comma 6, cod. civ., ¢

sostanztalmente in linea rispetto agli ultimi prezzi di chiusura del titolo Seco.

Gli Amministratori ritengono al riguardo che il riferimento ai corsi di borsa é motivato dalla
necessita di individuare un prezzo di emissione delle aziont in linea con il loro valore di mercato,
trattandosi di societa con azioni quotate in mercati regolamentati. Su tali basi, glt Amministratosi

non hanno ritenuto necessaric individuare det metodi di controllo.

Si evidenzia che non sara necessario procedere alla predisposizione di un prospetto informativo di
quotazione, in quanto il numero di azioni emesse nel contesto dell’Aumento di Capitale non
superera la soglia del 20% del numero totale di azioni di Seco ammesse alla quotazione su ESM,
ne alla pubblicazione di un prospetto informativo di offerta ai sensi dell’art. 34-/er, lett. A) del
Regolamento Emuittenti, in quanto I'Aumento di Capitale ¢ rivolto a un unico investitore

istituzionale.

La societa Deloitte & Touche S.p.A., incaricata della revisione legale dei conti di Seco, esptimeri
1 proprio parere sull’adeguatezza dei criteri di determinazione del Prezzo testé descritti a
determinare un prezzo congruo ai sensi del combinato disposto deglt artt. 2443 ¢ 2441, comma 6,

del Codice Civile, dell’art. 158 del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58.
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Il parere vetra messo a disposizione del pubblico con le modaliti e nei termini di legge, unitamente

alla presente Relazione.

5. IMPEGNI DI SOTTOSCRIZIONE

In data 31 maszo 2023, Seco ha ricevuto da parte di 7-Main una proposta irrevocabile sino alle
23:59 del 2 aprile 2023 avente ad oggetto la sottoscrizione da parte di 7-Main dell’Aumento di
Capitale (I'“Accordo™).

Al sensi dell’Accordo, 7-Main si impegna a sottoscrivete lAumento di Capitale, per un importo
pati a massimi complessivi Buro 65.000.004,44, comprensivo di soviapprezzo (cfr. Paragrafo 4),
da liberarsi interamente in denaro, in due funshes, la prima di massimi Furo 119.981,79 nominali ed
Buro 56.271.459,51 complessivi, comprensivi di soviapprezzo, entro la data del 7 aprile 2023, ¢ la
seconda di massimi Buro 18.610,97 nominali ed Euro 8.728.544,93 complessivi, comprensivi di
sovrapprezzo, entro la data del 30 giugno 2023, mediante emissione di azioni ordinarie Seco prive

di indicazione del valore nominale.

L’Accotdo prevede che la sottoscrizione della prima #ranche dell’ Aumento di Capitale sia soggetta

allavveramento entro il 4 aprile 2023 di talune condizioni sospensive, ed in particolare:

{§) laccettazione da patte di taluni soci di Seco della proposta di acquisto presentata da 7-Main
avente ad oggetto complessive n. 1.066.098 azioni ordinatie di Seco (le “Azioni

Compravendute™);

() Vesercizio della Delega relativa all’ Aumento di Capitale in conformiti a quanto qui desctitto e

previsto nellAccordo (la “Delibera Notarile);
(i) cooptazione di un amministratote designato da 7-Main;

(tv) lintegrazione dell'ordine del giorno dell’assemblea degli azionisti di Seco gia convocata per il
27 aprile 2023 al fine di (a) confermate la nomina del’amministratote designato da 7-Main,
(b) aumentare il numero dei componenti del Consiglio di Amministrazione di Seco da 10 a 11
membiti, e {c) modificare lo statuto di Seco al fine di prevedere che fino a due amministratori
siano nominati tra i candidati delle liste presentate dalle minoranze (uno per ciascuna lista),

nel caso in cui due liste di minoranza siano presentate.

I’Accotdo prevede che la sottoscrizione della seconda #ramche dell’ Aumento di Capitale sia soggetta

alla positiva conclusione della procedura golden power entro il 30 giugno 2023, ovvero, l'esito alla
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notifica alle autoritd competenti ai fini della valutazione dell’eventuale applicazione del potere di

veto da parte del Governo italiano ai sensi della legge.

6. PERIODO DI ESECUZIONE DELL’AUMENTOQ DI CAPITALE

L’esecuzione della prima franche dell Aumento di Capitale scindibile & prevista entro 3 giorni di
mercato aperto successivi alla data di efficacia della Delibera Notatile, mentre Pesecuzione della

seconda franche resta condizionata alla positiva conclusione della procedura golden power.

7. CARATTERISTICHE E DATA DI GODIMENTO DELLE AZIONI

Le azioni di nuova emissione tivenienti dall’ Aumento di Capitale avtanno godimento regolare e
attribuiranno ai possessorl egnalt diritti delle azioni ordinarie Seco in citcolazione al momento della
loro emissione. Le azioni rivenienti dall’Aumento di Capitale saranno emesse in regime di

dematetializzazione e ammesse alla gestione accentrata presso Monte Titoli S.p.A..

8. EFFETTI PATRIMONIALI ED EVENTUALI EFFETTI DILUITIVI
DELL’OPERAZIONE

Nella tabella sottostante st riporta una rapptesentazione degli effetti diluitivi delloperazione ¢ degh

effetti patrimoniali della stessa.
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Rappresentazione effetti patrimoniali ¢ diluitivi del'operazione « datiin € 70 0 RY 2002050 0 U Note' S

Numero medio azioni in circolazione al 31/12/22 113.472.029
Ipntesd ol fo stesve senn enresie af 171122
Azioni di nuova emissione 13.859.276 ¢ guiudi con praderasgare 100% o fini

delf caleoly def utite per asgone

Totale numero azioni in eircolazione teorico post aumento di capitale 127.331.305

Utile per azione Seco S.p.A.

Utile Seco S.pA. 5.830.886
Utile per azione pre aumento di capitale 0,051
Utile per azione post aumento di capitale 0,046

Utile per azione del Gruppo

Utile di pertinenza del Gruppo 11.039.265
Utile per aziane pre aumento di capitale 0,057
Utile per azione post aumento di capitale 0,087
Patrimonio netto della Societd al 31/12/22 211.683.125
Patrimonio netto Consolidato al 31/12/22 di pertinenza del Gruppo 215778450
Aumento di capitale 65.000.000

In ipwtesi che Puperaggone fosse ot
eggiite al 31112122
I ipoteni vhe foperagione fosse staiv
ssenitte af 31/12/22

Patrimonio netto della Societd al 31/12/22 pro forma 276,683,125

Patrimonio netto Consolidato a131/12/22 di pertinenza det Gruppo pro forma 280,778.450

Al fine di poter eseguite una simulazione sui dati finanziari della societa ¢ del Gruppo nell’esetcizio
2022, Tipotesi ai fini della costruzione dei dati sovra rappresentati & quella che Poperazione sia stata

convenzionalmente eseguita I'1 /1/2022.

A livello di Utile per azione 2022, emissione delle nuove azioni a setvizio delPaumento di capitale
farebbe si che in tale ipotesi tale parametro sarebbe stato di € 0,046 rispetto agli€ 0,051 sul Bilancio
sepatato di Seco S.p.A. e di € 0,087 rispetto agli € 0,097sulla Relazione finanziaria Consolidata del
Gruppo.

1l patrimonio netto della societd a seguito dell’aumento di eapitale per un controvalote di € 65
milioni, sarebbe passato da € 212 milioni a € 277 milioni. 1l patrimonio netto consolidato di

pertinenza del Gruppo sarebbe passato da € 216 milioni a € 281 milioni.
9. Compagine azionaria della Societa a segnito delPAumento di Capitale

A seguito dellintegrale sottoscrizione dell’Aumento di Capitale nonché dell’acquisto delle Azioni

Compravendute, 7-Main detetrd una pattecipazione tapptesentativa del 11,25% del capitale sociale
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e del 7,93% dei diritti di voto di Seco post Aumento di Capitale, costituita dalle complessive n.
14.925.374 azioni.

Le azioni rinvenienti dal’Aumento di Capitale nonché le Azioni Compravendute saranno soggette

ad un vincolo di ek -up contrattuale sino al 24° mese successivo alla data di emissione.

D1 seguito sono rapptesentate le partecipazioni degli azionisti di Seco che deterranno una
partecipazione superiote al 3% del relativo capitale per effetto e a seguito dell’esecuzione integrale

dell’ Aumento di Capitale, sulla base delle informazioni pubbliche disponibili:

DSA S.rl, per complessive n. 21.959.634 azioni di Seco, rappresentative del 16,56% del capitale

sociale e del 22,77% dei diritti di voto di Seco post Aumento di Capitale;

HSE S.t.l, per complessive n. 21.919.634 azioni di Seco, rappresentative del 16,53% del capitale
soctale e del 22,75% dei diritti di voto di Seco post Aumento di Capitale

HCS S.tl, per complessive n. 9.768.934 azioni di Seco, rappresentative del 7,37% del capitale

sociale e del 9,38% dei diritti di voto di Seco post Aumento di Capitale;

Fondo Italiano d’Investimento SGR S.p.A., per conto del Fondo Italiano Tecnologia e Crescita
(FITEC), per complessive n. 5.942.357 azioni di Seco, rappresentative del 4,48% del capitale

sociale e del 6,31% dei diritti di voto di Seco post Aumento di Capitale;

Olivetti S.p.A., pet complessive 1. 10.276.669 azioni di Seco, rappresentative del 7,75% del capitale
soctale e del 5,46% dei diritti di voto di Seco post Aumento di Capitale;

Camozzi Group S.p.A., per complessive n. 8.276.561 azioni di Seco, rappresentative del 6,24% del

capitale sociale e del 4,40% dei dititti di voto di Seco post Aumento di Capitale;

7-Main, per complessive n. 14.925.374 azioni di Seco, rappresentative del’11,25% del capitale

sociale e del 7,93% dei diritti di voto di Seco post Aumento di Capitale.

10.  Conseguente integrazione dello statuto sociale

Per cffetto dellapprovazione dellAumento di Capitale si renderid necessario modificare il
paragrafo 6.10 dello Statuto Sociale, aggiungendovi al termine un nuovo capoverso, secondo
quanto sotto riportato:

) In data 2 aprile 2023 i} Consiglio di Amministrazione, in parsiale esecugione della delega conferita
dall'Asseniblea straordinaria del 19 novenbre 2021, ha deliberato di aumentare il capitale soviale a pagamento,
in denaro, per un importo massimo di nominali Euro 138.592,76, mediante emissione di massime numero

13.859.276 azioni ordinarie prive di valore nominale, aventi le medesime caratteristiche di quelle in circolazione
alla data di emissione ¢ aventi godimento regolare, ad un prezzo di Euro 4,69 per agione, di cui Euro 4,68 4
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titolo sovrappreszo, per i importo complessive di Faro 65.000.004,44, anmento scindibile ¢ progreisivo, riservato
ai sensi dell'art. 2447, comma 3, c.c. a 7-Tndustries H olding BV, , da liberarsi in due tranches, entro il termine
wltimo del 30 gingno 2023.7.

La modifica statutaria non & riconducibile ad alcuna fattispecie che legittima Uesercizio del dititto
di recesso da patte degli azionisti.

Signoti Consiglieri, alla luce di quanto sopra illustrato, Vi sottoponiamo la seguente proposta
delibetativa:

"1/ Consiglio di Amministrazione di Seco S.p.A.:

- vista ¢ approvata la Relazione Iustrativay

- Ppreso atto dell attestagione resa dal Collegio Sindacale che Pattuale capitale sociale 3 deliberato per Euro

1.205.418,09, sottoscritto ¢ versato per Buro 1.154.944,56, ¢ tntle le agiont emesse sono inferamente
lberate;

- vista la relazione rilasciata dalla societd d revisione Deloitte & Touche S P, ai sensi dellart 2441,

sesto conrma, del Codice Cruele ¢ dell'art. 158 T.U.F.,
DELIBERA

(A) di approvare, nel sito contplesse, secondo le condiziont ¢ modalita descritte nella Relazione Ulnstrativa,
Loperazione di anmenio di capitale;

(B)  di dare parsiale esecnzione alla delega attribuita al Consigho di Amministrazione, ai sensi dell’articols
2443 del codice civile, dall’assenblea straordinaria degli azionisti in data 19 novembre 2021, come altresi
& parsialmente esercitata in data 30 maggio 2022, ¢, per leffetto di anmentare il capitale sociale, in via
seindibile ¢ progressiva, a pagamento, con esclisione del diritto di opuone ai senst dell’art. 2441, commi 5 ¢
6, del Codice Civile, por nn importo nominale massimo di Euro 138.592,76, oltre sovrapprezzo di Euro
64.861.411,68, mediante ewissione di massine n. 13.859.276 azgoni ordinarie, prive di indicasione del
valore nominale, con godimento regolare e, comungue, nei liniti della deloga conferita dall’assemblea
straordinaria degli azjonisti del 19 novembre 2021, come parzialmente esercitata, da offrire din sottoserizione
a 7-Industries Holding B.V. (“7-Industries” o “7-Main”), ion sede in Van Hemen Goedbartiaan
13D, 1181 LLE Amsiclveen, The Netherlands , P.I. n. NL820964 153B01, ad un pregzo di entissione
di ciascuna singola agione pari ad Enro 4,69, di cui Enro 4,68 a titolo di sovrapprezzo;

(C)  di stabilire, ai sensi del secondo comma dell'articolo 2439 del Codice Civile, che Vanments ds capitale di citi
al precedente punto 5i infenderd limitato all’importo risuliante dalle sotfoscriziont effelinate entro il termine
Jinale del 30 gingno 2023, fermo restands che:

(1) la prima tranche di massini Enro 119.981,79 nominali ed Enro 56.271.459,51 complessivi,
comprensivi di sovrappreszo, dovrd essere sottoseritta entro la data del 7 aprile 2023,

(%) la seconda tranche di massimi Enro 18.610,97 nominali ed Enro 8.728.544,93 complessivi,
comprensivi di sowrapprezo, doved essere sottoseritta entro la data del 30 Singne 2023,

precisandosi per entrambe che la qualita di socio ed 7 diritti ad essa connersi potranng essere esercitati senza

atfendere la scadenza del fermine finale dell'aumento, dovendo Lorgano ammiinistrativo provwedere agli

adgmpiments @i legge silla base delle sottoserizioni di volta in volta effettivaments vaccolle;

() laddove 'anmento df capitale non venisse intogralmente sottoseritto, lu deloga exc art. 2443 del Codice
Civile conferita dall'assemblea of Consiglio di Amministrazgone con delibera del 19 novembre 2021,
come aliresi gia parzialmente esercitata in data 30 nedggio 2022, rimarra valida e potra essere esercitata
per la parte residia;

(D) diconferire al Presidente e all Amministratore Delegato Manri la piée ampia delega, affinché, in via disginnta
tra loro ¢ anche mediante soggetti all’iopo delogati, determinino gl wlterioni termini ¢ le modalita per
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Lesecuzione di guanto deliberato ai precedents punti della presente deliberagione, con tutli i pint ampi poteri

al riguardo, ¢ in particolare, a titoly esemplificative e non lassative, le facoltd per:

(i) dare csecusione a gualsiasi disposigione, nel vispetfo di guanto oggi deliberato dal Consiglio di
Amsministragione, ivi compresa l'offerta in sottoscrizione per tranches;

() determinare lesatio ammontare, per ciascuna singola tranche, dell'anmento del capitale sociale che
risullerd soffoscritto, deferminando conseguentemente il numero delle asgoni di mmova emissione,
procedere all attnazione di ogni adempimento previsto dalla vigente normativa in maleria, ini compreso
Vadsgnamento delle espressiont mimeriche delfarticolo 6 dello statuto concernenti il capitale sociale in
relagione all'avvenuta sotloscrizione delle agioni emesse, mediants deposite dello statuto aggiornato ¢
dell atlestazione dell avvennta sottoscrizione dell armento del capitale sociale, ¢ definire conamngue ogni
atto ¢ adempinento necessario o ritenuto opporiune rispetto al collocamento e all ermissione delle azions;

(2i2) apportare alle deliberagioni adottate le eventuali modifiche o intsgrazioni ehe si vendessero necessarie ¢
gpporiune a richiesia di ggni Autorita competente anche in sede di iscrigione presso il Registro delle
Dmprese nonché depositare presso il Registro delle Imprese lo statuto sociale aggiornato con Ja
modificagione del capitale sociale;

(B} di modificare conseguentenente il paragrafo 6.10 dello Statnto Sociale, agpizngendovi al fermine un nuovo
capoverso, secondo il fosto softo riportato:
ART. 6 - CAPITALE SOCLALE

‘i) In data 2 aprile 2023 il Consiglio di Amministragione, in pargiale esecusione defla delega conferita

dall'Assemblea straordinaria del 19 novembre 2021, ba deliberato di ammentare i capitale sociale a

paganmento, in denare, per un importe massimo @i nominali Ewre 138.592,76, mediante cmissione di

massinre numern 13.859.276 agioni ordinarie prive di valore nominale, aventi le niedesime caratleristiche

di quelle in circolagione alla data di emissione e aventi godimento regolare, ad un pregze di Enro 4,69 per

asione, di cui Enro 4,68 a litolo sovrapprezze, per un importo complessive massimo di Ewro

65.000.004,44, aunzento scindibile ¢ progressivo, riservate ai sensi dell'art. 24471, comma 5, ¢co. a 7-

Industries Holding B.V'., da liberarsi in due tranches, entro il termine ultimo del 30 gingno 2023.”.

() di dare mandato disginntamente al Presidente e all Amministratore Delegato Manri per depositare wel
regisiro delle imprese il lesto di statufo aggiornato e coordinato con le modifiche derivanti dalla esecnzione
dell'aumento di capitale oggi deliberato, una volta scaduto il termine finale per la sottoscrigione”.

Arezzo, 2 aprile 2023

i / strazione
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